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Energy Capital Invest gibt auch beim 7. Fonds kriftig Gas!

Das Management des Stuttgarter US-Ol- und Gasfondsanbieters Energy Capital Invest hilt nicht nur
sein Plazierungstempo hoch, sondern auch die Abwicklungszeiten der bislang angebotenen Fonds-
Kurzlaufer sind strammen Zielvorgaben unterlegt: Mit der US Ol- und Gasfonds VII GmbH & Co. KG
(19 Mio. € Eigenkapital zzgl. 5 % Agio) legt das ECI-Team innerhalb von zwei Jahren nun schon sein
G siebtes Beteiligungsangebot auf. Die drei Erstlingswerke in Form von Private Place-
ments aus 2008 sind mit dem planmafiig versprochenen maximalen Gewinnanteil fiir
die Investoren inzwischen vorzeitig abgewickelt worden. In 2009 folgten weitere drei
US Ol- und Gasfonds, mit einem eingeworbenen Eigenkapital von rd. 45,1 Mio. €, deren jeweilige
Investitionsphasen aktuell noch laufen. Dem neuen Angebot liegt folgendes Konzept zugrunde, das
ECI-Geschiftsfiihrer Kay Rieck vielversprechend umreiSt: “Wir bieten unseren US Ol- und Gasfonds VII
erstmals mit einem einzigartigen Sicherheitspaket an. Das Fondsmanagement hat fiir rd. 3 Mio. € Mineralgewin-
nungsrechtezu 100 % an zwei Produktions-Units erworben, wofiir keine Zwischenfinanzierungskosten kalkuliert wer-
den. Dienotarielle Registrierung ist bereits erfolgt. Dieaus der Exploration zustehenden Ertrige erhalten zundchst die
Fondszeichner. Und erst wenn die Investoren ihren vollen Gewinnanteil erhalten haben, gehen dieweiteren Ertrige an

uns.” Blicken wir auf die Details des Angebotes:
Die Fondsgesellschaft stellt der Global Oil & Gas Invest II GmbH ca. 15,724 Mio. € zur Verfii-
gung. Das Investitionskapital wird nahezu komplett deren US-Tochtergesellschaft Furie Oil &
Gas VII LLC zugefiihrt, die bereits Mineralgewinnungsrechte in Hohe von 80 % an den beiden
Produktions-Units 'McMullen-Well-1' und 'McMullen-Well-2' mit einer Gesamtgrofse von 1.408
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Acre'zs haljt und die mit dem queshtlons- ECI US Ol- und Gasfonds VIl KG
k_?‘Pltal die geplante Exploration q‘?rCh' Beteiligungsgesellschaft US Ol- und Gasfonds VIl GmbH & Co. KG,
fithren soll. Insgesamt hat der Initiator Diemershaldenstr. 23, 70184 Stuttgart
rd. 23.000 Acres in diesem Fordergebiet | Initiator/Prospekt- .| Energy Capital Invest Verwaltungsges.
erworben. Auch hier ist bereits der An- horausgeber/Komplementar | mbH, GF Kay Rieck (gleiche Anschrit

; e - ; Eigenkapital 19,0 Mio. Euro (Zielanlage), das auf bis zu
bieter in Vorleistung getreten, da mit 40,0 Mio. Euro erhdht werden kann
Plazierungsstart des Fonds die Boh- Mindestbeteiligung 10.000 Euro zzgl. 5 % Agio

Laufzeit der geplant sind 30 Monate bis zum

rung an der ersten Quelle erfolgt und Vermbgensanlage 1.7 2012
bei einer Bohrtiefe von inzwischen rd. Wertsteigerung maximaler Gewinnantell von 30 % zzg|.
8.000 Fufs angelangt ist, wie ECI-Chef | bis zu 4 % Friih- und 2 % SchiuBbonus )

Rieck gegeniiber 'k-mi' bestatigt. Laut in Auftrag gegebener 3D-Seismic befinden sich in einer Tie-
fe von 13.700 bis 15.500 Fufs prognostizierte Erdgasreserven von bis zu 600 Milliarden Kubikfufs.
Mit den ersten Forderergebnissen rechnet ECI Mitte dieses Jahres. Ublicherweise folgen zwei Mo-
nate spater dann auch die ersten Abrechnungen. Direkt im Anschlufs hieran ist der Bohrstart fiir
‘MC-2-Well' vorgesehen. Beide Quellen liegen im neu entdeckten Erdgas- und Erdolfordergebiet
Eagle Ford Shale im US-Bundesstaat Texas, das mit geschétzten 19 Billionen Kubikfufs Erdgas als
eines der grofsten Erdgas- und Erdolfelder in Nordamerika gilt. Das vorgesehene Fordergebiet verfiigt
iiber die notwendige Infrastruktur mit asphaltierten Straflen und vier verschiedenen Pipelines.

Von dem Bohrerfolg ist der Anbieter tiberzeugt: “Ergebnisse direkt angrenzender Produktions-Units lassen dies
auch fiir die McMullen 1 und 2 vermuten. So erzielen benachbarte Bohrlocher Produktionen von teilweise mehr als
15.000 mcf Erdgas oder 1.800 Barrel Erdil pro Tag. Petrohawk, eines der grofiten Forderunternehmen im Eagle
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Ford Shale, hat dort produzierende Quellen von bis zu 13.000 mcf Erdgas/Tag. Derart gute Ertrige iibersteigen unse-
re konservativ angesetzte Prospektprognose deutlich”, so Rieck. Der Anbieter kalkuliert bei seinem Angebotim
Basisfall mit einer Tagesproduktion von 8.000 mcf Gas und 150 Barrel Ol sowie Forderpreisen von 4 US-$ je
mcf Gas sowie 60 US-$ je Barrel Ol. Als Wechselkurs von US-$/EUR werden 1,40 der Berechnung zu-
grundegelegt, was hinsichtlich der aktuell teils deutlich hiertiber liegenden Rohstoffkurse auf der einen
und der derzeitigen EUR-Schwache auf der anderen Seite diesem Angebot in die Karten spielt.
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Da sich der 20%-Minderheitsgesellschafter absprachegemaf nicht an den Explorationskosten betei-
ligt, wird die Fondsgesellschaft bis zum Riickflufs dieser Investitionskosten aus den erzielten
Forderertragen auch vorrangig bedient. Die Ergebnisbeteiligung der Anleger ist der Hohe nach
jedoch begrenzt. Bei einer vorgesehenen Fondslaufzeit bis zum 31.07.2012 betragt mit Beitritt bis
zum 28.02.2010 der maximale Gewinnanteil nominal 30 % (1 % pro Monat), zzgl. 4 % Friihzeichner-
bonus, der sich mit jedem spéteren Beitrittsmonat um 1 Prozentpunkt verringert, und 2 % Schlufs-
bonus. Bei einer spateren Fondsauflosung verlangert sich entsprechend auch der monatliche Ge-
winnanteil. Im optimalen Falle erhalten Anleger somit innerhalb von 30 Monaten nominal 36 %
an Ausschiittungen zzgl. der Riickfithrung des Eigenkapitals, womit entsprechende Anreize fiir
eine Beteiligung vorhanden sind. Diese sind bis auf den Progressionsvorbehalt steuerfrei. Alle erst
dariiber hinaus erwirtschafteten Mehrertriage gehen als Erfolgsvergiitung ans Management, das
im Gegenzug fiir den Anschaffungswert der Mineralgewinnungsrechte in Hohe von rd. 3 Mio. €
auf eigenes Risiko zundchst auch in Vorleistung getreten ist. An seiner bislang verfolgten Fonds-
strategie halt Rieck somit auch diesmal wieder fest: “Es sollen ausschliefSlich eigene Mineralgewinnungs-
rechte "bebohrt’ werden, um zum einen den Wert dieser Rechte zu erhdhen, und dariiber hinaus nochwihrend der
Fondslaufzeit laufende Ertriige aus der Exploration zu erzielen. Durch das Log-in wurde bereits der Wert der
Mineralrechtevervielfacht.”

'k-mi'-Fazit: Fiir die Beteiligung spricht der sichere Absatzmarkt von Erdgas und Erdél in den USA, die als
weltweit grofite Wirtschaftsnation zugleich auch grofiter Verbraucher dieser Rohstoffe sind. Was die unter-
stellten Abnahmepreise fiir Erdgas und Erdol anbelangt, so sollte angesichts der zu erwartenden weltweiten
Konjunkturbelebung die Kalkulation aufgehen. Zu begriifSen ist auch, dafs der Anbieter sich unterneh-
merisch aktiv mit am Investment beteiligt, womit er vom Bohrerfolg und entsprechenden positiven Ergeb-
nissen selbst iiberzeugt zu sein scheint. Somit halten wir dieses Angebot im Rahmen einer Portfoliobei-
mischung fiir risikobewufte sowie kurzfristig orientierte Investoren als eine interessante Anlage.

Auszug aus 'k-mi'-06/2010 vom 12.02.2010
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