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ECI US Ol- und Gasfonds: Zu schon, um wahr zu sein?

Die Angst vor Inflation befliigelt weiterhin Investoren, ihr Kapital verstarkt in Sachwerte und Rohstoffe
anzulegen. Von dieser Entwicklung profitieren entsprechend derzeit im Beteiligungsmarkt die Ol- und
Gasfondsanbieter. Der Stuttgarter Initiator Energy Capital Invest (ECI) kommt kaum mit der Annahme
der Zeichnungsscheine nach, so hat der erst vor einigen Wochen in den Vertrieb gekommene ECI US
Ol- und Gasfonds VIII KG eingeschlagen (vgl. k-mi' 37/10). Das urspriinglich geplante Eigenkapital in
Hohe von 30 Mio. € war nach rund fiinf Wochen eingeworben (vgl. 'k-mi' 42/10), was den Anbieter
dazu veranlafite, das Zielkapital auf 60 Mio. € zu verdoppeln. Doch der Zulauf hélt unvermindert an, in-
zwischen liegen fiir rund 45 Mio. € Zeichnungsscheine vor. Zahlt man noch die 40 Mio. € Eigenkapital
hinzu, die ECI in der ersten Jahreshilfte 2010 fiir die Vollplazierung beim US Ol- und Gasfonds VII be-
reits eingesammelt hat, so diirften die Stuttgarter beim Fortgang dieses hohen Tempos und mit der zu
erwartenden Schlieffung ihrer KG VIII noch in diesem Jahr auf ein Rekordplazierungsergebnis von

C_ rund 100 Mio. € kommen. Fiir einen Anbieter, der erst Anfang 2009 seinen er-

sten Publikumsfonds auflegte, eine wirklich sehr erstaunliche Entwicklung, die

ENERGY CAPITAL INVEST Fragen aufwirft. Zwar verfiigt ECI verstandlicherweise aufgrund der noch sehr
kurzen bisherigen Historie tiber keine — aussagekréftige — Leistungsbilanz, doch gelten die Schwaben,
was ihre Aktivititen im US-Olgeschift betrifft, als sehr schweigsam. Aus unternehmerischer Sicht mag
dies sinnig sein, weil keiner sich gerne, insbesondere von Konkurrenten, in die Karten schauen laft.
Aber Fondsanleger wie auch deren Vermittler wollen natiirlich eine gréfstmogliche Gewifsheit, dafs ihr
Geld auch prospektgemafs arbeitet. Unserer Bitte nach mehr Informationen ist das ECI-Team um Ge-
schiftsfiihrer Kay Rieck nachgekommen und hat uns Einblicke in die Geschiftspolitik und wesentliche
Vertragsunterlagen wie u. a. Kaufvertragen, Bohrgenehmigungen und diversen Auswertungen, ge-
wahrt, um die Transparenz zu erhdhen:

Hat ECI tatsdchlich bislang das angegebene Plazierungsvolumen erreicht? Bei den ersten drei kleineren
im Rahmen von Private Placements aufgelegten Wertwerk Fonds 1-3 mit kumuliert knapp 3 Mio. €

Eigenkapital war ECI nicht der Initiator gewesen, sondern iibernahm diese nach der Plazierung und
wickelte sie Anfang 2009 erfolgreich im Rahmen der prospektierten Gesamtausschiittungen vorzeitig
ab. Zu den im Vorjahr aufgelegten Beteiligungen liegen uns Bestatigungen vom Fondstreuhander,
der Wirtschaftspriifergesellschaft SFB Treuhand GmbH/Buchholz vor. Danach konnten alle ECI US
Ol- und Gasfonds in prospektierter Hohe plaziert werden: ++ KG IV ca. 12,8 Mio. € ++ KG V mit
ca. 8,7 Mio. € sowie die KG VI mit ca. 25 Mio. €. Auch fiir die diesjdhrige Plazierungsschliefung in der
KG VII liegt seitens der WP-Gesellschaft der Nachweis fiir das dort eingesammelte Kapital vor.

Welche Riickfliisse haben die Anleger aus den ECI-Fonds schon erhalten? Fiir den Initiator priifte eine

deutsche, international tatige Anwalts- und Steuerberatersozietdt die bislang in den Fondsgesellschaften
durchgefiihrten Transaktionen. Fiir die Wertwerk-Fonds 1-3 liegt deren jeweilige Bestdtigung vor, dafs der
notarielle Verkauf der Royalty Rights fiir Rechnung der Wertwerkfonds erfolgte. Die SFB Treuhand GmbH
weist die erfolgten Riickfliisse fiir alle drei Gesellschaften an die Anleger im Zeitraum zw. September 2008
und August 2009 mit jeweils 136,4 % aus, womit eine Punktlandung bei den Auszahlungen erzielt wurde.
Die international aufgestellte Sozietat hat mit Schreiben vom 11.11.2010 ganz aktuell auch den Verkauf der
Assets der KG IV an einen “echten Dritten” bestatigt: “Der Kaufpreis reicht aus, die prospektierte maximale Rendite
an die Anleger auszuzahlen.” Parallel hierzu hat auch WP Biebert, Geschiftsfiihrer SFB Treuhand, im Okto-
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ber diesen Jahres zu diesem Fonds den prospektgemafien Verlauf bei den Vorabausschiittungen sowie dem
Friihzeichnerbonus versichert. Auch von der KG V kommen positive Nachrichten: Anwaltlich bestatigt
werden dort Teilverkdufe von erworbenen Mineralgewinnungsrechten, mittels deren Erlose die Anspriiche
der Anleger zu 50 % erfiillt werden. Des weiteren verfiigt der Fonds noch iiber Lease Rights im sogenann-
ten Hull 1 in Texas, aus deren Verkauf die restlichen Erlose fiir die Gesellschafter noch erfolgen sollen. Zur
KG VI liegt aus Oktober 2010 die Zusicherung der SFB Treuhand GmbH vor, wonach auch hier die Vorab-
ausschiittungen sowie alle Frithzeichnerboni prospektgemafd ausgekehrt wurden.

'k-mi' 45/10, S. 2

Uber welche Ol- und Gasflache verfiigt ECI in den USA? Im neuen ECI-Angebot weist der Anbie-
ter darauf hin, dafs er zu einem friithen Zeitpunkt zu entsprechend attraktiven Preisen Mineral-
gewinnungsrechte auf einer Flache von mittlerweile 33.000 Acres (rund 130 Quadratkilometer) er-
worben habe. Hierzu erfahren wir aus einer Priifung von SFB Treuhand, daf$ die zur ECI-Gruppe
gehorende FURIE Petroleum Company, LLC, im Haynesville Shale, Texas, insgesamt 1.123 Acres
und in McMullen, Texas insgesamt 36.759 Acres erworben hat. Die neuesten Plane der ECI sehen
sogar vor, das Engagement auf 150.000 Acres in den kommenden 12 Monaten aufzustocken, was
einer Flache von 600 gkm entspriache. Wie steht es derzeit um die Bohrerfolge beim neuen ECI-
Fonds? Fiir Neu-Investoren ist neben der bisherigen Historie natiirlich der Blick auf die Entwick-
lung im laufenden, sprich des dann moglicherweise eigenen Fonds von grofster Bedeutung. Laut
anwaltlicher Priifung der von ECI beauftragten Kanzlei, hat die KG VIII mittelbar von der Furie
Oil & Gas VIII LLC das wirtschaftliche Recht zur Ausbeutung von drei zur Produktion bestimm-
ten Quellen a 704 Acres (gesamt 2.112 Acres) von der Furie Petroleum LLC {ibertragen bekom-
men. Eine dieser Produktionsunits (‘McMullen 3') ist bereits bebohrt. Das im Energiesektor re-
nommierte US-Unternehmen Schlumberger, das tiber mehr als 80.000 Angestellte in mehr als
140 Landern verfiigt, stellt in seinem eingeholten geologischen Gutachten zu dem Bohrergebnis
fest, dafs eine der gefundenen Forderschichten im 'McMullen 3' sehr ergiebig sei. Wichtig fiir die
Bohrung und damit die Olgewinnung ist auch zu wissen, daf laut einem eingeholten Gutachten
zwischen einer Tiefe von 100 Feet bis 5.300 Feet dort nach der bendtigten Wasserzufuhr gebohrt
werden darf. Damit scheint es auch beim neuesten ECI-Produkt eher eine Frage der Zeit zu sein,
wann die ersten Meldungen zu laufenden Gewinnausschiittungen des bis 31.12.2012 konzipier-
ten Kurzlaufers kommen, der einen maximalen Gewinnanteil von 29 % zzgl. div. Friih- und
Schlufiboni fiir die Investoren vorsieht.

'k-mi'-Fazit: Bei aller Plazierungsstirke sollte ein Anbieter nie die Transparenz bzgl. der aktuellen Ent-

wicklung bei den laufenden Fonds vernachlassigen. Deshalb ist es begriiflenswert, daf ECI uns Einblik-
ke ins Portfolio ermdglicht und aktuelle Zahlen aus den Fonds vorgelegt hat, die auf einen prospektge-

mafien Verlauf schliefien lassen.

Auszug aus 'k-mi' 45/10 vom 12.11.2010
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